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新聞稿 

2014 年度財政儲備的投資及管理 

 

    澳門金融管理局(澳金管局)公佈 2014 年 12 月底澳門特別行政區財政儲備

的資產總額，初步統計為 2,463.4億澳門元(下同)，其中包括基本儲備 1,164.6 

億及超額儲備 1,298.8 億。  

  

2014 年度投資概覽 

 

    澳金管局在管理特區儲備的過程中，亦如其他國家或地區的公共投資機構

一樣，肯定需要面對不同程度、不同形式的投資風險。2014 年初，按照法定

程序將 2012 年度的特區財政預算結餘轉入後，財政儲備的資產規模進一步

擴大，而其中的超額儲備亦顯著上升，在保障儲備規模的前提下，澳金管局

對整體資產配置作更進取、更多元的策略部署，努力提升回報。 

 

    在債券投資方面，鑒於環球市場利率徘徊於極低水平、傳統指標性政府債

息亦甚微，金管局增持了更多的企業及金融機構債券，適度調整高評級與高

債息兩大種類的資產配置，以拓寬債券投資的覆蓋範圍。截至 2014 年底，

債券組合在財政儲備的佔比為 47%，當中美元及人民幣債券資產居多。年

內，財政儲備債券投資受惠於中國人民銀行適度寬鬆的貨幣政策，資產組合

所持內地人民幣債券的價格普遍上升，而在海外主要市場增多債券投資種

類、增持優質高息債，則進一步提升了債券組合的整體回報，令債券投資於

相對困難的宏觀環境中仍再度成為財政儲備最大的收入來源，年度收益達

36.5億，相應年回報率為 3.3%，較 2013年的 2.2%為佳。 

 

    與此同時，經與諮詢委員會充分討論後，金管局亦於年內分階段啟動了環

球新興市場股票組合、環球股票組合、及“合格境外機構投資者”(QFII)內

地 A 股組合。至年底，屬股票資產的權重約佔財政儲備的 7.7%，穩步推進



 

2 
 

了 投資組合的多元配置。雖然環球新興市場股票整體上錄得負回報，但從已

發展市場股票獲得的盈利可足以彌補有關虧損，而年內推升股票投資回報的

動力則主要來自中國內地 A 股組合，其重點涵蓋的大、中市值板塊升勢強

勁，帶動股票投資於年內錄得超過 14 億的收益，實際綜合回報率約為

8.7%。 

 

    外匯市場方面，環球主要貨幣匯價甚為波動，外匯投資風險相應增加，全

年美匯指數大幅上升 12.8%，歐元和日元同時下跌 12.0%，澳元、加元和英

鎊均分別下跌 8.4%， 8.6% 和 5.9%，而離岸人民幣跌幅較輕，仍下跌了

2.6%。金管局年內在合適價位增持了適量離岸人民幣和美元，其他貨幣的比

重則保持極低水平。2014年財政儲備的外匯賬面虧損為 31.4億，主要來自人

民幣外匯重估損失 26.3 億，但併入人民幣債券和存款利息總收益 39.3億後，

人民幣投資實際收益為 13.0 億，投資回報率約為 1.11%。若完全不持有人民

幣而投資於美元資產，以美國 1-3 年國債回報率 0.63%作比較，美元利息收

益將只有 7.4億。 

在貨幣市場資金投放方面，金管局保留適量短期存款以配合資產配置的

機會，其他資金的投放則適時分段作較長期的存放，並利用了人民幣較高的

利率優勢，以爭取最大的利息收益。全年存款利息總額達 27.5 億，相應回報

率為 2.40%，較 2013年的 1.73%高出約 67個基點。 

 

    總體而言，受期內相關市場錄得穩健的綜合表現所帶動，財政儲備中構成

資本市場配置的債券投資組合與股票投資組合以及構成貨幣市場配置的銀行

同業存款類別均提供了一定的年度回報。雖然人民幣匯價於第四季末再度下

滑，令全年外匯賬面虧損擴大，但併入人民幣較高的利息收入後，整體人民

幣投資的實際收益仍處合理水平。綜合而言，2014 年全年的累計投資盈餘為

46.7億，相應年回報率為 2.0%。 
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2015 年度投資展望 

 

     踏入 2015 年，預期美國基準官方利率趨升的走勢及其他主要國家不同的

經濟運行狀況與金融政策取向將引致環球市場債券價格波動、貨幣匯率震

盪、股市行情不穩，而這一系列風險因素會直接影響同期的相關資產價格重

估，令財政儲備需面對投資回報短期性大幅變動的潛在威脅。鑒此，金管局

將以總體投資風險可控為基本前提，透過及時的市場追蹤，在安全有效的原

則下，對資產組合進行動態配置，包括緊握市場機會適當加快股權類別的資

金投放。至於人民幣匯價的未來走勢，預計在全球主要央行減息刺激經濟的

背景下，中國人民銀行可能年內也會追隨減息促進經濟，因此人民幣的匯價

將有下行壓力風險。金管局將密切跟進相關情況，適時評估外匯盈虧與利息

收入的綜合收益和跟進及執行對沖策略的需要，並根據風險和回報的考量適

當調整人民幣的資產配置，確保資金的安全，並積極爭取中、長期穩健的投

資回報。 

 

 

澳門金融管理局 

2015年 3月 19日 
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附表一、2014 年 12 月底財政儲備資產分佈 

債券
貨幣市場

工具

股權相關

產品

26.9% 15.1% 6.2% 5.6%

14.1% 4.3% 9.8%

境外人民幣資產*
37.3% 8.3% 29.0%

境內人民幣資產**
13.3% 11.2% 0.0% 2.1%

澳洲元資產 7.1% 7.1% 0.0%

澳門幣資產 0.3% 0.3%

其他資產 1.0% 1.0% 0.0%

總數 100.0% 47.0% 45.3% 7.7%

投資者”QFII股票組合(額度為5億美元)。

組合比率

其中：

美元資產

港元資產

*主要為離岸市場債券和存款。

**經人民銀行批准投資於內地銀行間債券市場(額度為200億人民幣)，及“合格境外機構 

 

 

 

附表二、截至 2014 年 12 月底財政儲備投資收入分析* 

 

            （百萬澳門元） 

收入項目 
2014 年 

1 季度 

2014 年 

2 季度 

2014 年 

3 季度 

2014 年 

4 季度 

2014 年 

總計 

存款利息 578.4 690.2 745.6 738.4 2,752.6 

債券投資（含利息） 883.8 908.4 874.1 985.9 3,652.2 

外匯 -2,537.0 -339.2 948.0 -1,211.1 -3,139.3 

股票相關投資 (不適用) 183.5 -19.8 1,248.9 1,412.6 

總投資收入 -1,074.8 1,442.9 2,547.9 1,762.1 4,678.1 
 

* 2014 年財政儲備投資的年回報率約為 2.0% ，而 2012 年及 2013 年的投資回報率則分別為 1.4%及 3.0%。人民幣外匯賬面虧

損約為 26.3 億，經拼入人民幣利息總收益 39.3 億後，人民幣實際回報率約為 1.11%。若完全不持有人民幣而投資於美元資

產，以美國 1-3年國債回報率 0.63%作比較，人民幣回報仍高出 0.48%。 


